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  -:مقدمة

تبخرت ترلیونات الدولارات من أسواق المال الأمریكیة والعالمیة، وكذلك من 

ا   دخرات وغیرھ كل م ى ش دولارات عل ارات ال ذلك ملی د، وك نادیق التقاع ا .. ص كلھ

المي               دي الع ة النظام النق ط أزم ة وس د    تبخرت وذھبت كما یبدو إلى غیر رجع د فق لق

ي  والھم، الت اس أم رات آلاف الن دخرات   آلاف وعش ھم وم كل أس ى ش ت عل  كان

ب       ھ بحس ك أن ا الآن؟ذل واستثمارات، ولكن السؤال الأھم ھو، أین ذھبت؟ ومن یمتلكھ

ن أن            د م لا ب ك ف رت أموال یط، إذا خس الربح والخسارة، وبحسب مفھوم التجارة البس

رت              وال؟ أم تبخ ك الأم بت تل ھناك من ربحھا، ولكن من ھو في ھذه الحالة، وأین ص

ا    ؟ بكل بساطة  اً، وربم وفي حال قررت تتبع أموالك المفقودة وتحدید من یمتلكھا حالی

ن                م تك ك ل ة أن أموال ذ البدای ت من ل إذا علم ة أم محاولة استرجاعھا، فقد تصاب بخیب

فالأموال في أسواق المال والأسھم، لیست أموالاً حقیقیة، وسعر السھم لم  أموالاً حقیقة

ا ھ  دیاً، وإنم الاً نق داً م ن أب رد یك ة"و مج اً  " قیم ر، وفق یس أكث ھم أو ذاك، ل ذا الس لھ

یلر  رت ش ادي، روب ر الاقتص الي والخبی ل الم   .للمحل

اس                      " ده الن ا یعتق ار لم ن تسجیل معی و م ا للت د انتھین اس، فق ول الن المسألة ھي في عق

اس               ن الن ة م م قل ا، وھ ون فیھ ذین یعمل ك ال ال، وأولئ وق الم ة س ح   , حول قیم ویوض

ى          خمنی  بافتراض ان  يالخبیر الاقتصاد  ل إل ا تص اً بأنھ زل حالی  350 أحدھم قیمة من

ى        ل إل ائلاً    400ألف دولار، بینما كانت قبل أسبوع واحد تص رح ق ف دولار، ویش  أل

ین، أي       " ي القیمت ن     50بمعنى آخر، فإن الفارق ف رت، ولك ت وتبخ ف دولار، اختف  أل

ل              ر ولا أق ط لا أكث ة فق ة عقیل ة  , العملیة كلھا عملی ي      وقیم ت ف زل لیس ھم أو المن  الس

ن             ان م الطبع، ك وال ب كل خسارة أم ذا یش جیبك بالتأكید، ولكن أن تنخفض قیمتھا، فھ

الممكن أن تستخدمھا لو كانت على شكل سیولة نقدیة أو لو أنك قمت بعملیة البیع لھذه 

سھم الأسھم أو لھذا المنزلوفي الواقع، فإن أولئك الذین كانوا یعتمدون على بیع تلك الأ  

أو ذلك المنزل في ھذه الفترة، فإن عدم قیامھ بالبیع والشراء قبل الأزمة یشكل خسارة 

ي     , حقیقیة، رغم أنھا في النھایة خسارة نظریة أو افتراضیة    اد ف تاذ الاقتص ویقول أس

ادھم        جامعة ھارفارد، دایل جورغینسن، إن الخطأ الأكبر الذي یقع فیھ الناس ھو اعتق
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وال ا "أن  ك الأم یة تل ي   " لافتراض ة، فھ یولة النقدی ال الس ي ح ة ف ا المادی ادل قیمتھ تع

داً  ذلك أب ت ك ائلاً لیس ح ق ین أن   " ویوض ي ح رین، إذ ف ین الأم ح ب رق واض اك ف ھن

الأموال الحقیقیة في محفظتك لا یمكن أن تتبخر في الھواء، فإن الأموال التي كان من 

تبخر فعلاً، فھي لم تعد مطروحة یمكنھا أن ت' الممكن أن تحصل علیھا إذا بعت منزلك

وقبل ظھور الأموال الورقیة في الصین في القرن التاسع المیلادي،  ,أو متوافرة حالیاً  

ھ              وم ل يء معل الأموال ش وال، ف ا سیحدث للأم لم یكن ھناك من یمكنھ أن یقلق على م

د   وفي ذلك الوقت، إذا اختفت أموالك فجأة،    , قیمة حقیقیة، مثل العملات الذھبیة     لا ب ف

عتھا           ك، أو أض رقھا أحد من ا، أو س سنحاول   !!! من سبب وراء ذلك، وھو أنك أنفقتھ

داء           ادیمي ابت ادي الاك ب الاقتص ن الجان في ھذا البحث القا الضوء علي ھذه الازمة م

المفاھیم والمصطلحات المرتبطة بتعبیر  ازمة مروراً بتاریخ ونشاءه الازمات المالیة 

وث ھذ الازمة و تداعیاتھا علي الاقتصاد الامریكي وجانب  ثم سندلف علي اسباب حد    

رغم          وب الصحراء ب ا جن یا وافریقی رق اس وب ش من الاقتصاد الاورربي ومنطقة جن

  .شح المعلومات عنھا والتي تكاد تكون معدومة

  -:اھمیة البحث

ن تصیب                  ادیة یمك ة اقتص ي ازم وء عل تنبع اھمیة البحث من كونھ یحاول القااء الض

  . موجود علي ھذه الارضكل فرد

  -:مشكلة البحث

  .المشكلة التي یعمل البحث كیف تحدث الازمات المالیة وما ھي تاثیراتھا

  -:اسئلة البحث

  :سیحاول ھذا البحث الاجابة علي عدة اسئلة

 .ما ھو مفھوم الازمات الاقتصادیة والازمة المالیة علي وجھ الخصوص .1

ا       .2 ة وم ات المالی ة     ما ھي اسباب حدوث الازم ة المالی باب حدوث الازم ھي اس

 .العالمیة

 .ماھي مراحل وتداعیات الازمة المالیة العالمیة علي الاقتصاد الامریكي  .3
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ا     .4 یا وافریقی رق اس ة و ش دول الاوربی ي ال ة عل ة المالی داعیات الازم ي ت ا ھ م

 .جنوب الصحراْ

ة           .5 ة العالمی ا سبل تلاف   , ما السبیل الي معالجة الازمة الازمة المالی ي عدم  و م

 .تكرارھا

  -:حدود البحث الزمانیة والمكانیة

ات       ة الولای ة العالمی ة المالی دراس الازم ة ل ة والرمانی دود المكانی ل الح تتمث

  المتحدة الامریكیة واوربا وشرق اسیا 

  .م2009م  و العام 2007وافریقیا جنوب الصحراء ففي الفترة بین العام  

  -:منھجیة البحث 

ذا   ي ھ ث ف تخدم الباح ة    اس یل الازم رد تفاص ي ث في ف نھج الوص ث الم  البح

تخلاص     ا و اس ارن بینھ ادییم والمق رء الاقتص ع اراء الخب ي جم ي ف نھج التحلیل والم

  .النتائج والتوصیات

  -:الدراسات السابقة

دھا د ي اع ة الت ت الدراس ة  .كان ة المالی وان الازم داالله بعن د عب طفي محم مص

فھا بازمة دولیة في دراسات الازمة بسبب  الدولیة عبارة عن دراسة شاملة یمكن وص      

وفرة            ات المت ع مصادر البیان ي جمی ة و واستحوازھا عل ب الازم ع جوان تغطیتھ جمی

حول الازمة مما تسبب في اضعاف ھذه الدراسة بسبب محاولاتنا الضعیفة في تغطیة  

 .جوانب اخري في الازمة 
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  والمفاھیم المتعلقة بھاةالأزمات الاقتصادی

ي ان             مفھوم الأ  ك ال ع ذل تخدام ویرج ر الاس وم كثی اد مفھ م الاقتص ي عل زمة ف

رف    عار الص ات أس یولة   أزم ات الس ا أزم ر منھ اد كثی ي الاقتص ات ف واع الأزم أن

ي    روأزمات المصارف وأزمة البطالة وغیرھا من الكثی    ادیة الت ارات الاقتص  من العب

د  ة بأح ذه الدراس ي ھ ف ف نحاول التعری ة س طلح أزم ت بمص ة ارتبط ي الأزم ھا وھ

دم        ي إبطاء تق المالیة مع بعض أنواع الأزمات ذات الارتباط بھا والتي لھا اثر كبیر ف

 .الدول الاقتصادي والبعض الأخر عائق للنمو

  :الدیون الخارجیة

م إن المدیونیة أو الدیون الخارجیة علي 1988عرفت مجموعة دولیة في العام 

ة          القائمة والموز  تقیمة الالتزاما (أنھا   ة معین ي دول عة في فترة من الزمن للمقیمین ف

دون أساس          )1() تجاه غیر المقیمین لدفع الأساس مع وبدون فائدة أو دفع فائدة مع أو ب

ات     ع القطاع ي جمی و لا یغط ة فھ فة بالعمومی ن وص ف یمك ظ إن التعری ن الملاح م

ا  الاقتصادیة التي تدخل في المدیونیة أو التي علیھا التزامات مالیة خار     جیة إذا جاز لن

ب            ذي لع اع ال و القط ھ وھ التعبیر فھنالك القطاع الذي لا یتبع للحكومة أو لا تتحكم فی

ام            ي الع یا ف رق أس وب ش ابت جن ي أص دما  1997الدور الرئیسي في الأزمة الت م فعن

ا      153حدثت الأزمة  كان حجم الدیون قصیرة الأجل          ي كوری ة ف وك التجاری دي البن ل

د         الجنوبیة والتي یعت   ف فق مولیة التعری دم ش ح لع ل واض ة دلی بر نموذجھا في المدیونی

اقي    99كان   ة والب وك تجاری ركات   43ملیار دولار من دیونھا دیون بن ار دولار ش ملی

وم            ) الشیابول( ف للمفھ مولیة  التعری وبالتالي یتضح لنا من ھذا المثال البسیط عدم ش

ت الإ     ا حاول ر كم ي إضافة أو تغی ا إل اج إم ذي یحت ي   وال دیون وھ ة بال راف المعنی ط

ندو   ة وص ویات الدولی رف التس ة مص ة   قأربع دولي ومنظم ك ال دولي والبن د ال  النق
                                                

 . سلسلة جسر التنمیة- بلقاسم العباس  1



 10

ف   )2(التعاون والتنمیة الاقتصادیة بأنھا إجمالي الالتزامات التعاقدیة   ذا التعری  ولكن ھ

یمكن وصفھ بان كثیر الثقوب وھو أكثر تعمیماً من اللازم فھو من جانب تستحیل فیھ         

ھ          تحد و ان ف ھ ذا التعری ید ھویة الدائن وإقامة طرفي الدین والإشكال الجوھري في ھ

ن          دولي ولك د ال یستبعد مصادر أصیلة ولیست دیون كحقوق السحب لدي صندوق النق

و ذ بمفھ ن الأخ ي   میمك الغ الت ل المب ا مجم ول بأنھ ا الق ة إذ یمكنن وحاً ودق ر وض  أكث

ة  اقترضھا لاقتصاد القومي والتي تزید مدة ا      لقرض فیھا عن عام یبقي مفھوم المدیونی

ھو احد المفاھیم المعقدة والعوائق الرئیسیة للعملیة التنمویة وتنقسم الدیون إلي نوعین     

من حیث الزمن فھنالك دیون قصیرة الأجل ودیون طویلة الأجل ومن حیث النوع إلي 

ة   وك تجاری ون بن اص (دی اع خ ة  ) قط ون حكومی ام (ودی اع ع د ) قط ر ال یون وتعتب

القصیرة الأجل وھي التي یتسم بھا القطاع الخاص بصفة رئیسیة ھي احدي الأسباب          

ل           اد كك ات تصیب الاقتص ي أزم ول إل ي تتح الرئیسیة في حدوث الأزمات المالیة الت

اع               بب ارتف ي تحدث بس یولة الت ة الس رف بأزم والمدیونیة تنشا أساسا كانعكاس ما یع

   .)3 (العرض و عجز في الطلب

  : المالیةالأزمة

رتبط        ھا م بعض وبعض ھا ال ع بعض إن مفاھیم الأزمات في الاقتصاد تتداخل م

ي           ادیة والت ات اقتص ا بأزم ي مجملھ مي ف ھا تس ق لبعض ور لاح بعض ویحدث كتط ب

ي         ادیة أو ف تعرف بأنھا اضطراب فجائي یطرأ علي التوازن في احد الأنشطة الاقتص

ي   )4( امجمل النشاط الاقتصادي في بلد ما أو عدة بلد ث ف  وھي نتاج لاختلال الذي یح

ن                  زء م ا ج مالیة بأنھ ادیو الرأس ا اقتص ق علیھ ا یطل اج والاستھلاك بینم عملیتي الإنت

ا              ق علیھ ین یطل ت مع ة أو وق ي مرحل ة الحدوث ف ا متوقع ادیة أي أنھ الدورة الاقتص

                                                
 .The Asian Liquidity Crisis -federal reserve bank of Atlanta working paper :راجع  2
 . ورقة بعنوان النشاط ألربوي والأزمات المالیة- فلاح شفیع  3
  .مات المالیة ورقة بعنوان النشاط ألربوي والأز- فلاح شفیع  4
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لي علما الاقتصاد عموماً مصطلح أزمة مالیة یرجع تاریخ  نشأة مصطلح أزمة مالیة إ

ام  ر    1929الع اد الكبی ت ذاك بالكس رف وق ا ع المي م اد الع اب الاقتص دما أص م عن

ي ادم               ب إل ي تنس اد والت ي الاقتص یكیة ف والذي حدث كأحد انعكاسات النظریة الكلاس

ة       ورة كامل ة بص سمیث كما أوضحنا في بدایة الفصل ودعوة النظریة إلي ابتعاد الدول

ة   ك الأزم ادي أدت تل اط الاقتص ن النش اد   ع ور الاقتص ة وظھ ة النظری ي مراجع  إل

م الاقتراحات          الكینزي لمعالجة الأزمة وكبدیل لمفاھیم دعھ یعمل دعھ یمر وكانت أھ

اق                  ي إنف نقص ف د ال ام لس ومي الع اق الحك ادة الإنف التي قدمت لمعالجة الأزمة ھي زی

التب           ودي ب ذي ی ي وال ب الكل ن الطل د م ا یزی اع الخاص مم غ   عالقط ادة التش ي زی یل  إل

وكذلك الركود وأیضا علیھا استخدام الإیرادات ) معالجة البطالة(والذي یتطلب عمالة 

  الضریبیة لتسدید دیون الإنفاق

ر التضخم       ك   . علي الاستثمارات التي واجھت بھا الركود لتفادي خط ذ ذل ومن

ادیات                   وم اقتص ر مفھ ة الاقتصادیة وظھ ي العملی ي ف ة دور رئیس الوقت أصبح للدول

   ومع مرور الزمن كالعادة كلما تزید )5(الرفاھي 

ل النشاط الاقتصادي تحدث               ة داخ اط حدیث العملیة التنمویة وتتبع وسائل وأنم

اختلالات بسبب ھذه التحدیات رجعت الدائرة الاقتصادیة مرة أخري إلي مفاھیم إبعاد  

  الدولة عن النشاط 

دیدة لمعالجة السلبیات   الاقتصادي فجاء فیردمان وھایك واقترحوا مفاھیم ونظریات ج       

اد                     ة الاقتص ة عولم وم بعملی رف الی ا یع ي م ون وھ ا الكینزی الاقتصادیة التي وقع فیھ

  :واھم ملامحھا

                                                
  حول الأزمة المالیة الآسیویة- طارق عبداالله: راجع 5
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حریة حركة رأس المال والعمال والتي كان أھم مظاھرھا ما یعرف الشركات  - 1

  .المتعددة الجنسیات 

حریة . ميمنح البنوك حریة اكبر في نشاطھا المصرفي داخل سوق المال العال - 2

 ).wto(التجارة والتبادل والتي تظھر أھم ملامحھا في منظمة التجارة العالمیة

ة    - 3 دود الجغرافی ذلك الح اوزین ب ة متج ات المالی المي للمؤسس اط الع الارتب

 ).البورصات وأسواق الأسھم( والسیاسیة والإداریة وغیرھا من الحدود 

دول            ا ال ي جنتھ د الاقتصادیة الت دیثاً       وبالرغم من الفوائ ة ح مالیة والنامی  الرأس

ادي        اح الاقتص اھیم الانفت ة ومف ذه النظری ن ھ ذلك م لاج  , ك ة أو الع إلا إن النظری

ة         ة المدیونی دأت بأزم ي ب المقترح إن جازت لنا التسمیة لم یخلو من الآثار الجانبیة الت

ام      یا ف الع رق أس م 1997في الدول الفقیرة وتحولت بعد ذلك أزمة أصابت جنوب ش
ي     )6( ة والت لات الوطنی رف العم عار ص ي أس غط عل اتھا بالض دأت إرھاص ي ب والت

ال        واق الم ي أس ال المضارب ف دیون    , جاءت بسبب نشاط رأس الم غط ال ذلك ض و ك

یا           رق آس وب ش وك جن ي بن ة إل وك الغربی ا    , القصیرة الأجل من قبل البن ي حولتھ والت

ر      أد, إلي قروض طویلة الأجل كخدمة تنافسیة داخل السوق        الي غی ي ذلك النشاط الم

دي   ات التایلان قوط الب ي س اط  إل وب المخ ة   , محس ة الوطنی ي العمل غط عل ذا الض ھ

ك    عالتایلاندیة انتقل  إلي الدول المجاورة  في جنوب شرق أسیا ویرج       ي ذل  السبب  ف

ا             رات نموھ ة فت ادي طیل ل الاقتص ي الھیك ابھ ف ن تش ة م ادیات المنطق ا لازم  اقتص م

ة  ا,المختلف ام مم ر الع ذ أواخ ة من ل المنطق ام 1996  جع ة  الع ى نھای م  1997م  وحت

ادیة                ة اقتص ي أزم التبع إل ت ب ت    ,  )7(ترزح جمیعھا داخل أزمة مالیة تحول د تحول فق

ي               ادي الحقیق اع الاقتص ي القط ھم إل ة والأس اع الأوراق المالی ن قط اج  ( الأزمة م إنت

املین وت      , ) السلع والخدمات    ن الع ن         وتسریح آلاف م ر م لاس الكثی ة وإف ي البطال فش

                                                
   تجربة النمور الآسیویة والعوامل التي ادت الي ازمتھا– تیشوري نعبد الرحم 6
 . النمور الآسیویة بعد مرور عقد علي  أزمتھا – المدني عبد االله 7
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اب الصادرات           )8(وإعادة ھیكلة البعض    , المصانع ي حس واردات عل و ال ت  ,  ونم كان

ل               دول مث بعض ال اد ل ن الاقتص تلك الأزمة درس مفاده أن الدولة لا یمكن أن تبتعد ع

د            , مالیزیا والصین    ل لصندوق النق امج الفاش ك البرن ي ذل بینما دخلت بعض  الدول ف

یا             الدولي ل اندونیس ي مث لاح الھیكل ت والإص د للتثبی ندوق النق  المعروف  ببرنامج ص

ل      امج بتقلی ذا البرن دءا ھ د ویب دة   ,وتایلان عار الفائ ر     , أس ام عب اق الع ل الإنف وتقلی

ن      د م خصخصة مؤسسات الدولة الخاسرة وغیرھا من الترتیبات الاقتصادیة التي تزی

 .عمق الأزمة

ي ا  نج    فیما لجأت بعض الدول إل ونج ك وار الصیني كھ ة     )9(لج ك أزم ت تل كان

ام                , ةإقلیمی ي الع ي المكسیك ف ل مساحة ف ین    1994سبقتھا أخري اق ي الأرجنت م و ف

ة      اتمت معالجتھ  الم أزم  بدرجات متفاوتة وسیناریوھات مختلفة  ولكن الیوم یعیش الع

دة الأمر   ات المتح ي الولای اري ف رھن العق ة ال ھ أزم ق علی ا أطل ي م املة وھ ة ش یكی

ة                 ف الأزم لال التعری ن خ ة م ذه الأزم ي ھ سنحاول في ھذه الدراسة إلقاء الضوء عل

ن               ة وم ذه الأزم ل ھ ة لح ار المقترح الحالیة وأسباب حدوثھا واستعراض بعض الأفك

ي       دلف عل م ن ن ث ة وم ادیات الأوربی ي والاقتص اد الأمریك ي الاقتص داعیاتھا عل وت

  .حراء منطقة جنوب شرق آسیا وأفریقیا جنوب الص

  -: الركود الاقتصادي 

ا     اح الاقتص ة تجت و حال ود ھ ادة     دالرك ب وزی اض الطل تمرار انخف د اس  بع

ھ  , فیصاب بانخفاض في الإنتاج وقوع البطالة      ,  العرض الكلي    وتنعكس آثار ذلك كل

یة     ادیة والسیاس ة والاقتص اة الاجتماعی ي الحی خم   )10(عل ود بالتض تلط الرك د یخ  وق

                                                
 .  التصنیع في كوریا الھیاكل والإستراتیجیة-ھدي الشرقاوي  8
 . وزارت الخارجیة الصینیة–ھونج كونج بالأرقام  9

  . الانكماش الاقتصادي–إسماعیل صفر  10
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ھو ما یحث ھذه الأیام خلال الأزمة المالیة العالمیة  إذ یقترن فیدعي تضخم ركودي و

  .التضخم النقدي بالركود المالي وتبدءا عملیة الركود بالتحول إلي انكماش اقتصادي

  -:الكساد الاقتصادي

اد        اب الاقتص دما یص تعداد عن ب والاس ي التحس ادي عل ر الاقتص درج الفك

اد ي الكس ؤدي إل اش ی اش لان الانكم ادي بالانكم البة ,  الاقتص ات س و ذو انعكاس وھ

رف         دعلي العمالة و الاقتصا    ان یع ا ك وع م  القومي ممل ولعل اكبر سابقة من ھذا الن

دھا   1929بالكساد الكبیر في العام   ا بع ر الاقتصادي      , م وم عت الفك ة وض ذه الأزم ھ

ا           ي والبریط اح الاقتصاد الأمریك ني الكلاسیكي أما امتحان كبیر كان خلاصتھ أن اجت

ادیاتھا    ي اقتص رة ف یة كبی ة انكماش ة موج دول الأوربی م ال ض , ومعظ ي بع ا دع مم

ة          ن الأزم روج م روریة للخ ك    , الاقتصادیین إلي التفكیر بالوسائل الض اج ذل ان نت فك

ة        ة الكینزی اً بالنظری رف لاحق ا ع ت    )11(التفكیر والعمیق والجھد المقدر م ي طالب والت

ع      میة لرف ور الاس توي الأج ع مس ال   برف ب الفع توي الطل ع   , مس ث اشتركت جمی حی

ة                 ب ودرجات متفاوت ة بنس ل الأزم اق    , الدول في المساھمة في ح ادة الإنف ك بزی وذل

ة           , الحكومي وحل مشكلة البطالة    العجز لمعظم الاقتصادیات العالمی ل ب لاسیما التموی

تمرت                   ة واس ك الأزم ي تل مالیة تخط ت واستطاعت الاقتصادیات الرأس ك الوق في ذل

د ل ة         ةع ى حدوث أزم ریع حت و الس ادي والنم اش الاقتص ن لانتع ة م یش حال ود تع  عق

راع      , السبعینات   ة الص ھذه الأزمة التي أعادة الفكر الاقتصادي مرة أخري إلي محط

ي               دة ف اھیم جدی رز مف ا اب و م وق وھ م الس ن یحك ول م ة ح وق والدول السابقة بین الس

ي غیر الحكومیة كقطاع ثالث في ھذا الفكر الاقتصادي ظھور منظمات المجتمع المدن

دعوي أن              )12(الصراع   وق ب ر الس ي تحری ة إل یكیة الداعی ة الكلاس  واستمرت النظری

ن أن تحدث      يالسوق لدیھ المقدرة علي التصحیح التلقائ   ي یمك ل الاختلالات الت  لمجم

ام    ي الع ة ف ة عالمی كل أزم ي ش رت ف ى تفج وا حت والي وتنم ات تت تمرت الأزم واس
                                                

11 org.wikipedia.www 
  فعالیة منظمات المجتمع المدني وتأثیرھا علي بلورة سیاسة الإنفاق علي الخدمات الاجتماعیة–ھویدا عدلي  12
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ون لھا تبعات علي الاقتصاد والتسبب في إحداث كساد عالمي وزیادة في م سیك 2007

  .نسبة البطالة

  -:البطالة

ل و             ي العم ادراً عل خص ق ا الش ون فیھ تعرف البطالة علي أنھا الحالة التي یك

وم              ي أن مفھ ب الإشارة إل ن یج ر المناسبین ولك ل والأج راغباً فیھ ولكن لا یجد العم

  :ن البطالة یشتمل علي عنصری

 .أن یكون ھنالك رغبة في العمل  .1

 أن لا یجد العمل السائد في سوق العمل  .2

ل           ا عاط ول أن ل ویق ن عم أو , فمثلاُ لا یجلس الشخص في البیت ولا یبحث ع

فھنا في الحالتین السابقتین لا , من یبحث عن عمل ویجده ولكن یرغب في اجر اعلي           

في العمل وھي الرغبة في العمل یعتب الشخص عاطل لأنھ افتقد إلي عناصر أساسیة 

  .)13(والعمل عند مستوي الأجر السائد

د       مي بمع ا یس ق م كذلك نستطیع أن نقیس نسبة البطالة في مجتمع ما عن طری

ا            د وكلم ة بالبل وة العامل ي الق ومة عل البطالة وھي محصلة عدد العمال  العاطلین مقس

ي     زاد ھذا المعدل ستزید المشاكل الاقتصادیة فزیادة الب      ة ف ي عدم العدال طالة یودي إل

بالإضافة الفقر ومشاكل , توزیع الدخل الذي سیؤدي إلي اختلال في العرض والطلب 

  .اجتماعیة أخري تتحول بالتبع إلي أزمة سیاسیة شاملة

ع    ا بجمی ع عموم ي الوض ة عل ورة البطال اس خط ب لقی اك نس ا ھن ن كلم ولك

ن            ة م بة البطال ت نس إذا اقترب ا     یع% 10البلدان ف ر محدق بالاقتص اك خط ي أن ھن  دن

بة         ت نس ن           % 12المعني أما إذا بلغ كلة ولك ي مش اً ف ل فعلی د دخ اد ق ذا الاقتص ان ھ ف

في الھند % 10في السودان تختلف عن نسبة % 10یجب مراعاة الفوارق فمثلاً نسبة 

  .وھكذا

                                                
 .ة البطال–ح الراشد احمد صال 13



 16

وتنقسم البطالة إلي عدة أنواع وھب بطالة مقنعة وبطالة سافرة وبطالة ھیكلیة           

  .)14(وھذا النوع من البطالة ھو الذي یصاحب حدوث الأزمات المالیة

 -:لأزمات ا

ي ان             الأمفھوم   ك ال ع ذل تخدام ویرج ر الاس وم كثی اد مفھ م الاقتص ي عل زمة ف

رف    عار الص ات أس یولة   أزم ات الس ا أزم ر منھ اد كثی ي الاقتص ات ف واع الأزم أن

ي     مروأزمات المصارف وأزمة البطالة وغیرھا من الكثی    ادیة الت ارات الاقتص ن العب

ة    ي الأزم دھا وھ ة بأح ذه الدراس ي ھ ف ف نحاول التعری ة س طلح أزم ت بمص ارتبط

دم        ي إبطاء تق المالیة مع بعض أنواع الأزمات ذات الارتباط بھا والتي لھا اثر كبیر ف

  .الدول الاقتصادي والبعض الأخر عائق للنمو

  :الدیون الخارجیة

ام    ي الع ت1988ف أن    ی المدم عرف ي ب ة عل دیون الخارجی ة أو ال ة  (ونی قیم

ر         تالالتزاما اه غی ة تج ة معین ي دول  القائمة والموزعة في فترة من الزمن للمقیمین ف

د  دون فائ ع وب اس م دفع الأس ین ل اس المقیم دون أس ع أو ب دة م ع فائ ن )15()ة أو دف  م

ات      ع القطاع ي جمی و لا یغط ة فھ فة بالعمومی ن وص ف یمك ظ إن التعری الملاح

ا      الاق تصادیة التي تدخل في المدیونیة أو التي علیھا التزامات مالیة خارجیة إذا جاز لن

ب            ذي لع اع ال و القط ھ وھ التعبیر فھنالك القطاع الذي لا یتبع للحكومة أو لا تتحكم فی

ي   رق آ            الدور الرئیس وب ش ابت جن ي أص ة الت ي الأزم ام     ف ي الع یا ف د  م 1997س وتع

ف      خلال تلك   كوریا الجنوبیة   تجربة   ذا التعری الأزمة دلیل واضح على عدم شمولیة ھ

ملیار منھا دیون بنوك تجاریة 99ملیار دولار153كان حجم الدیون قصیرة الأجل فقد 

اقي   ركات   43والب اردیون ش یابول (ملی ال        ) الش ذا المث ن ھ دي م ا م ح لن الي یتض وبالت

افة أو تغ    ي إض ا إل اج إم ذي یحت وم وال ف للمفھ مولي التعری دم ش یط ع ا البس ر كم ی

ندو         ة وص ویات الدولی رف التس ة مص ي أربع دیون وھ  قحاولت الإطراف المعنیة بال
                                                

  التنمیة الاقتصادیة -عادل مختار الھواري 14
  . سلسلة جسر التنمیة- بلقاسم العباس  15
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الي           ا إجم ادیة بأنھ ة الاقتص اون والتنمی ة التع دولي ومنظم ك ال دولي والبن د ال النق

ر       و )16(الالتزامات التعاقدیة  و أكث وب وھ لكن ھذا التعریف یمكن وصفھ بان كثیر الثق

دین      تعمیماً من اللازم فھو من جانب    ي ال ة طرف دائن وإقام ة ال  تستحیل فیھ تحدید ھوی

ون                   ت دی یلة ولیس ادر أص تبعد مص ھ یس و ان ف ھ ذا التعری والإشكال الجوھري في ھ

و         ن الأخذ بمفھ ن یمك دولي ولك د ال ندوق النق ر وضوحاً   مكحقوق السحب لدي ص  أكث

ومي و             اد الق ھا لاقتص ي اقترض د   ودقة إذ یمكننا القول بأنھا مجمل المبالغ الت ي تزی الت

ق                 دة والعوائ اھیم المعق د المف و اح ة ھ وم المدیونی ي مفھ ام یبق مدة القرض فیھا عن ع

ون                   ك دی زمن فھنال ث ال ن حی وعین م ي ن دیون إل م ال ة وتنقس الرئیسیة للعملیة التنموی

ة            وك تجاری ون بن ي دی اع  (قصیرة الأجل ودیون طویلة الأجل ومن حیث النوع إل قط

م       ) عامقطاع  (ودیون حكومیة   ) خاص ي یتس ي الت ل وھ دیون القصیرة الأج وتعتبر ال

ات             ي حدوث الأزم یة ف باب الرئیس بھا القطاع الخاص بصفة رئیسیة ھي احدي الأس

اس      المالیة التي تتحول إلي أزمات تصیب الاقتصاد ككل والمدیونیة تنشا أساسا كانعك

  .)17(لبما یعرف بأزمة السیولة التي تحدث بسبب ارتفاع العرض و عجز في الط

  :الأزمة المالیة

رتبط        ھا م بعض وبعض ھا ال ع بعض إن مفاھیم الأزمات في الاقتصاد تتداخل م

ي           ادیة والت ات اقتص ا بأزم ي مجملھ مي ف ھا تس ق لبعض ور لاح بعض ویحدث كتط ب

ي         ادیة أو ف تعرف بأنھا اضطراب فجائي یطرأ علي التوازن في احد الأنشطة الاقتص

 وھي نتاج لاختلال الذي یحث في )18( ما أو عدة بلدامجمل النشاط الاقتصادي في بلد 

ن                  زء م ا ج مالیة بأنھ ادیو الرأس ا اقتص ق علیھ ا یطل اج والاستھلاك بینم عملیتي الإنت

ا              ق علیھ ین یطل ت مع ة أو وق ي مرحل ة الحدوث ف ا متوقع ادیة أي أنھ الدورة الاقتص

 أزمة مالیة إلي علما الاقتصاد عموماً مصطلح أزمة مالیة یرجع تاریخ  نشأة مصطلح

ام  ر    1929الع اد الكبی ت ذاك بالكس رف وق ا ع المي م اد الع اب الاقتص دما أص م عن

                                                
16 45223=php?.showthread/forum/net.alhandsa.www . 
 The Asian Liquidity Crisis -federal reserve bank of Atlanta working paper :راجع  17
 . ورقة بعنوان النشاط ألربوي والأزمات المالیة- فلاح شفیع  18
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ي ادم               ب إل ي تنس اد والت ي الاقتص یكیة ف والذي حدث كأحد انعكاسات النظریة الكلاس

ة       ورة كامل ة بص سمیث كما أوضحنا في بدایة الفصل ودعوة النظریة إلي ابتعاد الدول

ادي أ  اط الاقتص ن النش اد   ع ور الاقتص ة وظھ ة النظری ي مراجع ة إل ك الأزم دت تل

م الاقتراحات          الكینزي لمعالجة الأزمة وكبدیل لمفاھیم دعھ یعمل دعھ یمر وكانت أھ

اق                  ي إنف نقص ف د ال ام لس ومي الع اق الحك ادة الإنف التي قدمت لمعالجة الأزمة ھي زی

التب           ودي ب ذي ی ي وال ب الكل ن الطل د م ا یزی اع الخاص مم غیل    إل عالقط ادة التش ي زی

وكذلك الركود وأیضا علیھا استخدام الإیرادات ) معالجة البطالة(والذي یتطلب عمالة 

اق     ون الإنف دید دی ریبیة لتس ادي       الض ود لتف ا الرك ت بھ ي واجھ تثمارات الت ي الاس عل

ة الاقتصاد         . خطر التضخم    ي العملی ي ف ة دور رئیس بح للدول ت أص ك الوق یة ومنذ ذل

اھي وظھر مفھوم اقتصا   ة        )19(دیات الرف د العملی ا تزی ادة كلم زمن كالع رور ال ع م  وم

التنمویة وتتبع وسائل وأنماط حدیثة داخل النشاط الاقتصادي تحدث اختلالات بسبب     

ن      ة ع اد الدول اھیم إبع ي مف ري إل رة أخ ادیة م دائرة الاقتص ت ال دیات رجع ذه التح ھ

اھیم      ة    النشاط الاقتصادي فجاء فیردمان وھایك واقترحوا مف دة لمعالج ات جدی  ونظری

ة                 ة عولم وم بعملی رف الی ا یع ي م ون وھ ا الكینزی ع فیھ ي وق السلبیات الاقتصادیة الت

  :الاقتصاد واھم ملامحھا

حریة حركة رأس المال والعمال والتي كان أھم مظاھرھا ما یعرف الشركات  - 4

  .المتعددة الجنسیات 

حریة . لمال العالميمنح البنوك حریة اكبر في نشاطھا المصرفي داخل سوق ا - 5

 ).wto(التجارة والتبادل والتي تظھر أھم ملامحھا في منظمة التجارة العالمیة

ة    - 6 دود الجغرافی ذلك الح اوزین ب ة متج ات المالی المي للمؤسس اط الع الارتب

 ).البورصات وأسواق الأسھم( والسیاسیة والإداریة وغیرھا من الحدود 

ي ج         د الاقتصادیة الت دیثاً          وبالرغم من الفوائ ة ح مالیة والنامی دول الرأس ا ال نتھ

رح      كذلك من ھذه النظریة ومفاھیم الانفتاح الاقتصادي إلا إن النظریة أو العلاج المقت

                                                
 . حول الأزمة المالیة الآسیویة- طارق عبداالله: راجع 19
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دول     إن جازت لنا التسمیة لم یخلو من الآثار الجانبیة التي بدأت بأزمة المدیونیة في ال

ام             یا ف الع رق أس وب ش ي أصابت جن ي  )20(م1997الفقیرة وتحولت الأزمة الت  والت

اط    ن نش اتج ع ة الن لات الوطنی رف العم عار ص ي أس غط عل اتھا بالض دأت إرھاص ب

ال       واق الم ي أس دیون   رأس المال المضارب ف غط ال ل   ، وض یرة الأج وك   قص ن البن م

یا         ي  الاوربیة المؤسسات المالیة الغربیة الي بنوك جنوب شرق آس ا   الت ت بتحویلھ قام

ل       لا   إلي قروض طویلة الأج دى العم دأت  ل دي     ب ء، ب ات التایلان قوط الب ت    ،س م تحول ث

اورة     م  1997 وبدایة   1996الأزمة بدخول العام نھایة      دول المج رق   بإلي ال وب ش جن

ل       ادي جع ل الاقتص ي الھیك ابھ ف ن تش ة م ادیات المنطق ا لازم  اقتص بب م یا بس أس

ة     كانت دول المنطقة م   1997 العام ، وبدخول المنطقة ة مالی ل أزم ا داخ ترزح جمیعھ

ة   ي أزم التبع إل ت ب ادیة،تحول ة  اقتص اع الأوراق المالی ن قط ة م ت الأزم د تحول  فق

ي    ،والأسھم دمات    ( إلي القطاع الاقتصادي الحقیق لع والخم اج الس ریح  ) قطاع انت وتس

ن المصانع    ،ف من العاملین وتفشي البطالة    الآلا ركات  وإفلاس الكثیر م ادة   والش  وإع

اب الصادرات    ونمو الواردات علي ح    )21(ھیكلة البعض  تلالات       س ن الاخ ا م ، وغیرھ

ادیة،   اع الاقتص ل الاوض ي مجم اده  ف ي مف ة درس قاس ك الأزم ت تل اد أعط أن ابتع

بصورة تامة لا یمكن ان یجعل العملیة التنمویة بصورة  يالاقتصادالنشاط  الدولة عن

امج  برنامج صندوق النقد ثلثة بینما دخلت بعض الدول في     الدولي المعروف باسم برن

د   ا یا وتایلان ل اندونیس ي مث لاح الھیكل ت والإص ن)22(لتثبی ا تق   وم امج م ذا البرن ل یلھ

وتخفیف الانفاق العام وخصخصت مؤسسات الدولة الخاسرة، وتحریر   ،أسعار الفائدة 

ام ب  رى القی ت دول أخ ا نجح ة بینم ة الوطنی رف العمل عر الص ادیة ءااجراس ت اقتص

ا   مغایرة لتفادي مخاطر الأزمة على وطنیة ي كمالیزی ا )23( الاقتصاد المحل لجأت    بینم

 ةإقلیمیالمالیة الآسیویة أزمة زمة كانت الأ )24(إلي الجوار الصیني كھونج كنجبعض 

ام         ىسبقتھا أخر  ي  م و 1994 اقل مساحة في المكسیك في الع ین  ف ت  أیضا  الأرجنت تم

زمة شاملة  بدرجات متفاوتة وسیناریوھات مختلفة  ولكن الیوم یعیش العالم أامعالجتھ
                                                

 .عبد الرحمن تسیشوري، تجربة النمور الاسیویة والعوامل التي ادت الي ازمتھا 20
  .ا الھیاكل والاستراتیجیةھدى الشرقاوي، تصنیع في كوری 21
22 www.imf.org. 
 ". مالیزیا مھاتیر محمد"عبد السلام ادیب، دور الدولة في صناعة المعجزات،  23
 .ھنوج كونج بالارقام، وزارة الخارجیة الصینیة 24
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وھي ما أطلق علیھ أزمة الرھن العقاري في الولایات المتحدة الأمریكیة سنحاول في        

ف      لال التعری ن خ ة م ذه الأزم ي ھ وء عل اء الض ة إلق ذه الدراس ة  ھ ة الحالی بالأزم

وب          وأسباب حدوثھا  ة جن ، وتداعیاتھا على الاقتصاد الامریكي والاوربي وعلى منطق

  .، وكیفیة الخروج من ھذه الأزمةحراءشرق آسیا وافریقیا جنوب الص
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  -:مظاھر حدوث الأزمات المالیة

دري فلاسكو       ر سبباً رئیسیاً        )25(یري روبرت جانغ وان وافر السیولة یعتب  ان عدم ت

ارب       , لحدوث الازمات المالیة   ي المض ال الاجنب دفق راس الم ودي ت وتحریر اسوق المال ت

ی  ة لتص ق الازم ن عم د م ذي یزی ي  ال افة ال ي بالاض اد الحقیق اع الاقتص اع القط ب قط

ي       دة ف ل جدی ت عوام د ادخل رابط المتزای ة والت ات المالی ي الاختراع ة ف ورات الحدیث التط

افة                اط بالاض ال والعدوي بسبب الارتب اھرة الانتق مسببات الازمات لتي اصبحت تتمیز بظ

ل في ظل تشوه النظام المالي الي تراكم الاختلات الاقتصادیة او الاختلال في اسعار الاصو

ات مصرفیة و ازمة      , وصلابة الانظمة والھیاكل     ل ازم ي عوام بعض الازمات تحتوي عل

  .)ERM ()26ازمة (او ازمة سعر صرف بحتة ) ازمة شرق اسیا(سعر صرف ومدیونیة 

  -: العالمیةأسباب حدوث الأزمة

قساط رھن منازلھم عن دفع أفي الولایات المتحدة الامریكیة توقف محدودي الدخل   

ازل    . بعد أن أرھقتھم الأقساط المتزایدة  ع المن ة بی مما اضطر بالشركات والبنوك إلى محاول

دورھم      وا ب ذین رفض ة وال ازل المرھون حاب المن ات أص ى إحتجاج أدى إل زاع؛ ف ل الن لح

ث         ا لب م م وط، ث ى الھب رھن     الخروج منھا مما دفع بقیمة العقار إل بعد أن أكتشف أن قیمة ال

أمین           ا ار ولا الت وك ولا شركات العق ات البن دوره    . لمدفوعة ما عادت تغطي تأمین ر ب ا أث مم

 فطالبوا بحقوقھم عند شركات التأمین فأعلنت أكبر شركة     المستثمرین الدولیین  سنداتعلي  

 ملیون عمیل تقریباً 64 العالم ایھ آي جي عدم فدرتھا على الوفاء بإلتزاماتھا تجاه      تأمین في 

ة        اعدة بقیم ا مس ى منحھ ة إل ة الأمریكی ع بالحكوم ا دف تلاك   85مم ل ام ار دولار مقاب  ملی

دمن  مورجان ستانلي و : ولحقھا كثیر من البنوك الأمریكیة مثل. من رأسمالھا % 79,9 غول

اكس ة ا. س ت أزم ر ولازال ك س اري محل رھن العق ن  . ل یخرجون م دخل س دودي ال لا مح ف

ذي سعره    . ولا المنازل تساوي قیمھ الشراء أو قیمھ القروض   . منازلھم المنزل ال  ألف  20ف

غ دولار ون تبل ھ دی ة (دولار ألف 100 علی ام تقریبی ن) أرق ذا الثوم ف ان  ھ ح كی رد یتض

ي المرھون أزمة  ار الامریك د  العق ابق رت   تاص ي اث ة الجشعة الت امیل الدولی  بعض الرس

                                                
 .robertochang and Andres velaco(1998):راجع  25
 .رة لھاالازمات المالیة والنمازج المفس_ بلقاسم  العباس .د 26
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ول  )27(علي الاقتصاد العالمي مما حدا ببعض الشخصیات الرسمیة بیتر شتاینر وك       الي الق

ار                رة من المصرفین وكب اح كثی و ساكسونیة لتحقیق ارب بأن ما یحث عبارة عن حملة انجل

ذا         مدیري ا  ة وحدھا  مسؤلیة حدوث الازمة ھ ات المتحدة الامریكی لاً الولای لشركات محم

ووكر         ول ف ي شجعة   )28(الرأي صحیح بنسبة كبیرة حیث التعلیمات التي صدرت عن ب  الت

ذه    2005م و2004 خلال الاعوام, الرھن العقاري   , الفقاعة   ل ھ م بینما كان واضحاً ان مث

اك عوامل اخري او      التدابیر التي وصفھا البعض بان ا  شتراكیة لا یمكن ان تستمرولكن ھن

دة المنخفضة             ثلاً اسعار الفائ ا فم ة وتعمیقھ اطراف دولیة اخري شاركت في صناعة الازم

ل الصین             ة مث ات المتحدة الامریكی ي الولای شجعت تدفق كثیر من راس المال المضارب ال

ي    تثماراتھا ف م اس اوز حج ي تتج ة  الت ة الامریكی ي  )29(ون دولاربلی6 المحفظ افة ال  بالاض

ذات السیادة مما ادي الي سعر الفائدة منخفضاً مما ساھم في تفاقم     بعض الصنادیق الاخري  

داء بازمة          ابقاً ابت ة س الازمة ویزید البعض ان الازمات التي اصابت الاقتصادیات الامریكی

ف   ي منتص یك ف ة المكس روراً بازم ات م ف الثمانینی ي منتص ة ف ا الاتینی عینیات امریك  التس

ام            ي الع ا ف م 2002والازمة المالیة الاسیویة نھایة التسعینات وانتھاً بازمة سوق التكنولوجی

كانت كلھا موشرات او مقدمات لحدوث ھذه الازمة فھذه الازمة عبارة عن تكرار لكل ھذه         

املین رئسیین تسببا              ا نحدد ع ر الحجم ولكن یمكنن ي  الازمات الا انھا تتفوق علیھا في كب ف

  :حدوث ھذه الازمة

ة             - 1 ي الاستثمارات المالی الرغبة في زیادة الارباح عن طریق المضاربة بالتزكیز عل

و      ي نم ؤدي ال ن ان ی اد یمك اء اقتص ي بن اف عل د ك ي ودون تاكی ا ینبغ ن م ر م اكث

  ).زیادة في انتاج السلع والخدمات( حقیقي 

دیھا   - 2 لاء لان ل روض للعم دیم الق ة تق ارف الامریكی ض المص دیون رف ن ال ر م الكثی

اري        الرھن العق ة ب ول المتعلق روض او الاص ة الق ة نتیج دا   , المعدوم ا ح و م وھ

  )30(ھشالبعض بتسمیة ھذا السبب بالنظام المالي العالمي ال

   :مراحل حدوث الازمة

                                                
 .وزیر المالیة الالماني 27
 the experience of economic development in china_ مصطفي محمد عبداالله . د 28
 . الازمة المالیة العالمیة-مصطفي محمد عبداالله. د.د راجع 29
 .البنك المركزي الامریكي 30
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ة        ي بدای دلعت ف ي ان ة الت ة المالی ا الأزم رت بھ ي م رى الت ل الكب ي المراح ا یل فیم

  ).31( أوروبا وبدأت تضرب الولایات المتحدة في 2007

اري       : 2007 فبرایر دینین لا یتمتعون      (عدم تسدید تسلیفات الرھن العق الممنوحة لم

ى عمل      ) بقدرة كافیة على التسدید    ات المتحدة ویسبب أول ي الولای ي    یتكثف ف ات الإفلاس ف ی

دھور   : 2007 أغسطس . مؤسسات مصرفیة متخصصة   اع       البورصات تت اطر اتس ام مخ أم

دعم سوق     دخل ل ة تت ارف المركزی وبر . السیولةالأزمة والمص دة : 2007 دیسمبر - أكت ع

  . مصارف كبرى تعلن انخفاض كبیر في أسعار أسھمھا بسبب أزمة الرھن العقاري

ایر  22 درالي الأ : 2008 ین اطي الف زي (مریكي  الاحتی ك المرك دل  ) البن یخفض مع

وھو إجراء ذو حجم استثنائي، ثم تخفیضھ   % 3,50فائدتھ الرئیسیة ثلاثة أرباع النقطة إلي       

  .2008بین ینایر وابریل % 2تدریجیاً إلي 

  . نورذرن روكالحكومة البریطانیة تؤمم بنك : 2008 فبرایر 17       

  . تضافر جھود المصارف المركزیة مجدداً لمعالجة سوق التسلیفات: 2008 مارس 11

ارس 16 یز : 2008 م ان تش ي مورج ي ب ي   ج ال الأمریك ك الأعم راء بن ن ش ر  یعل بی

  .  بسعر متدن ومع المساعدة المالیة للاحتیاطي الفدراليستیرنز

رف یو بي إس السویسري بنشر نتائج التحقیقات الداخلیة    قام مص : 2008 إبریل24

ي         حول الأسباب الحقیقیة وراء خسارتھ الفادحة جراء أزمة الرھن العقاري الأمیركیة، والت

ا أول مصرف          40أدت إلى شطب     ارة یتعرض لھ ر خس ي أكب ار دولار من أصولھ، ف  ملی

  . ال إدارة الثروات الخاصةسویسري، والمصنف الثالث أوروبیاً، والأول عالمیاً في مج

ایو 3 اري  : 2008 م رھن العق ة ال ة إن أزم ة الأمیركی وزارة الخزان ؤول ب ال مس ق

ة الأخرى لضخ        وك المركزی بدأت تخف بعد الجھود التي قام بھا الاحتیاطي الاتحادي والبن

ة إن          . الأموال في المؤسسات المالیة    ة للشؤون الدولی ر الخزان اعد وزی وقال كلي لوري مس

الي من الاضطراب      الاحتیاطي الاتحادي والبنوك الأخرى تنسق جھودھا لحمایة النظام الم

                                                
 . مراحل تطور الازمة–روبرت سكوت :راجع  31
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نة    اري س رھن العق روض ال ة ق رت أزم دما ظھ ى أن  , م2007بع وري إل ار ل ا أش كم

ائر زادت عن        ة أبلغت عن خس ار  300المؤسسات المالی ة،    ردولا ملی  بسبب الأزمة المالی

وفیر    كلة بت ذه المش ف ھ م تخفی ن ت ار 200لك وكدولار ملی ن البن اعد   م ا س ة؛ مم  المركزی

  . البنوك في توفیر القروض

بتمبر 7 ي   : 2008 س ین ف وعتین العملاقت ع المجم ة تض ة الأمریكی وزارة الخزان

لیفات   ال تس اري مج رھن العق اك  ال دي م اي  وفری اني م ي   ف رة الت ة الفت ایة طیل  تحت الوص

  .  ملیار دولار200تحتاجانھا لإعادة ھیكلة مالیتھما، مع كفالة دیونھما حتى حدود 

ال     : 2008 سبتمبر 15 راذرز  اعتراف بنك الأعم ان ب ن أحد     لیم ا یعل  بإفلاسھ، بینم

 ھو وول ستریت، شراء بنك آخر للأعمال في بنك اوف أمیركا الأمریكیة، المصارفابرز 

ار  70، وعشرة مصارف دولیة تتفق على إنشاء صندوق للسیولة برأسمال     میریل لینش   ملی

توافق المصارف المركزیة على فتح مجالات  دولار لمواجھة أكثر حاجاتھا إلحاحاً في حین

  .  تراجع البورصات العالمیةالتسلیف؛ إلا أن ذلك لا یمنع

بتمبر 16 ر    : 2008 س ان أكب ة تؤمم ة الأمریكی درالي والحكوم اطي الف الاحتی

ة   ایھ آي جي  مجموعة تأمین في العالم      ار مل 85 المھددة بالإفلاس عبر منحھا مساعدة بقیم  ی

  . من رأسمالھا% 79,9 مقابل امتلاك دولار

ات العالم: 2008 سبتمبر  17 ي   البورص دھورھا والتسلیف یضعف ف ل ت ة تواص ی

دیم السیولة للمؤسسات           ي تق النظام المالي، وتكثف المصارف المركزیة العملیات الرامیة إل

  . المالیة

اني   : 2008 سبتمبر  18 ك البریط ي  البن ي إس ب د ت ي أو   یشتري منافسھ   لوی إتش ب

الإفلاس إس دد ب ة      .  المھ ة بقیم د خط ا تع ن أنھ ة تعل لطات الأمریكی ار 700الس  دولار ملی

  . لتخلیص المصارف من أصولھا غیر القابلة للبیع

ي    : 2008 سبتمبر 19 ى       جورج بوش   الرئیس الأمریك داء إل وراً   یوجھ ن  التحرك ف

  . الولایات المتحدةحیال خطة لإنقاذ المصارف لتفادي تفاقم الأزمة في 
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لال  :  2008 سبتمبر 23 ات خ ى المناقش ة تطغى عل ة المالی ةالأزم ة العام  الجمعی

ي   دة ف م المتح وركللأم ة    . نیوی ال الخط ة حی ام المماطل ا أم اعف قلقھ ة تض واق المالی الأس

  . الأمریكیة

بتمبر  26 عر : 2008 س ار س ھمانھی أمین  س رفیة والت ة المص ة المجموع  البلجیكی

ي            فورتیس الھولندیة ا، وف اء بالتزاماتھ ى الوف درتھا عل ي البورصة بسبب شكوك حول ق  ف

ك     تري بن دة، یش ات المتح ان  الولای ي مورغ ي ب ھ ج وال  منافس نطن میوتش اعدة واش  بمس

   .السلطات الفدرالیة

بتمبر 28 ونغرس      : 2008 س ي الك اق ف ع اتف ة موض اذ الأمریكی ة الإنق ي . خط وف

ویم  ري تع ا، یج ورتیسأوروب لطات ف ل س ن قب ا م دا بلجیك مبورج وھولن ي ولوكس ، وف

  . برادفورد وبینجليبریطانیا، یجري تأمیم بنك 

 وبورصة وول ستریت تنھار. مجلس النواب الأمریكي یرفض خطة الإنقاذ: 2008

  . ))1(أنظر الشكل (

  م2008الشكل البیاني یوضح انھیار وول ستریت في اكتوبر 

  

  

  

  

  

  

ھ        ر ب ت تم ذي كان ذب ال  وول ستریت في منتصف شھر     الرسم البیاني یوضح التذب

الي        2008اكتوبر من العام     ومي الاجم اج الق ي النت ، واعلنت  )2.02(م، بلغت نسبة النمو ف

 الأیام

 حجم التداول
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ن  تغنائھا ع ن اس تریت ع ریح  153وول س ن ادى تس دیھا م ة ل ائف المدرج ن الوظ وع م  ن

ام   لال الع ة خ ت البطال املین وبلغ ن الع دة  2008الآلاف م ات المتح اس الولای م قی م رق

ذ         2008خلال العام   ) 5.6(ریكیة بلغت   الام م فیما سجلت معدلات تضخم نسب مستقرة من

  %).4.4(م لم یبارح معدل التضخم نسبة 2008م الي فبرایر 2007فبرایر 

وفمبر               املات شھر ن ة تع ي بدای فیما سجل الدولار مقابل الیورو انخفاضا ملحوظاً ف

ر     م ثم عاد سعر الدولار الي الارتفا  2008من العام    ات تمری ي ظل ارھاص ع مرة أخرى ف

غ نسبة                دولار بل ى ال ا عل ورو ارتفاع اذ وبعد ان سجل الی الكونجرس الامریكي لخطة الانق

ام .% 2 لال ای ام  11 و10خ ذ الع ھ من اض ل ى انخف جل ادن اد ان یس ن الشھر ع م 1999 م

بتھ   ت نس ورو بلغ ل الی اني   % 2.4مقاب ین الیاب ل ال ا مقاب دولار انخفاض جل ال د س ت وق بلغ

بتھ  ر       .% 2نس بب تمری ھده بس ذي ش اع ال د الارتف دولار بع اض ال ك لانخف ع ذل ویرج

  )).2(انظر الشكل (الكونجرس للخطة مما جعل المضاربین یتجھون للبیع لجني الارباح 

الشكل البیاني یوضح تداول العملات مقابل الدولار في بورصة وول ستریت خلال شھر 

  م2008نوفبر 

  

  

  

  

  

ت   ا تراجع لال       كم ابق خ ت س ي وق رى وف ي الأخ وة ھ ة بق ات الأوروبی البورص

ةً        ا مانع ارف ارتفاعھ ین المص د ب دلات الفوائ لت مع ا واص ة ذاتھ ي اللحظ ار؛ وف النھ

ن بنك    . المصارف من إعادة تمویل ذاتھا      الأمریكي  سیتي جروب  وقبل رفض الخطة، أعل

 الأیام

 حجم التداول
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ھ یشتري منافسھ  اان ةواكوفی لطات الفدرالی اعدة الس ي .  بمس لوف ة البرازی ق جلس م تعلی ، ت

  %. 10التداول في البورصة التي سجلت خسارة تفوق 
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 -: الاقتصاد الامریكي والاوربيتداعیات الازمة على

ة   أمین الأمیركی ركة الت ت ش روب   :واجھ ونال غ ان إنترناش ھ آي ( أمیرك يأی ، )ج

ا           ي م ة الت والتي تعتبر من أكبر شركات التأمین في العالم، مخاطر جسیمة بعد الأزمة المالی

تثماري      راذرز الاس ان ب لاس لیم ن إف لان ع ر الإع ي إث اد الأمیرك ف بالاقتص ت تعص زال

ر صدمة للقطاع ا                ي أكب افس، وذلك ف نش المن ل لی ع بنك میری اد    وفرض بی ذ الكس الي من لم

ام  ر ع ادي  , م 1929الكبی اطي الاتح س الاحتی تعان مجل ي (واس زي الأمیرك ك المرك ) البن

دت     ببنك مورغان ستانلي   ي فق أمین الت  الاستثماري لیراجع الخیارات لشركة أیھ آي جي للت

ب قروض   وبحث المجلس إمكانی   ,  العام الجاري  من قیمتھا منذ مطلع   % 90حوالي   ة ترتی

ار  75تتراوح بین سبعین و       دعم شركة   دولار ملی ھ آي جي  (  ل ى  ) أی افة إل ارات  بالإض  خی

 وتحول إلى غولدمان ساكس وجیبي مورغان المستشار المالي للشركة لبحث    مالیة أخرى، 

ن         اً م اً مجمع ذي سیكون قرض اني ال ى أن التسھیل الائتم ارات مشیراً إل مجموعة من الخی

ا           م بحثھ ي ت ارات الت ادي     , عدد من البنوك ھو مجرد أحد الخی اطي الاتح ا كشف الاحتی كم

ادة ق    ھ لزی ن خطت ات      ع اق المؤسس یع نط ة، وتوس ات المالی وك والمؤسس ھ للبن روض

ھیلات     ذه التس ن ھ تفادة م ا الاس ي یمكنھ ركات الت ن   , والش ادي ب ك الاتح یس البن ال رئ وق

ار          د انھی وق بع ة بالس عف والھشاش اط الض وق نق اركین بالس ع مش اقش م ھ ین انكي إن برن

ل القطاعین ا       ن قب ردود المناسبة م رى، وال ة كب ك   مؤسسة مالی ى ذل اص عل , لرسمي والخ

ة       المي نتیج الي ع ار م ول انھی ن حص دة م اوف متزای ل مخ ي ظ ف ف ذه المواق اءت ھ وج

ة    ادیة الأمیركی ة الاقتص انتور       , الأزم ي ك تراتیجي ف ل الإس ادو المحل ارك ب ر م وذك

دین    "فیتزغیرالد آند كو في سان فرانسیسكو أن        ي ال ل ف القلق بالنسبة لبنك أوف أمیركا یتمث

ھ                " یكتسبھالذي   ر من قدرت د قضم قطعة أكب اك خشیة من أن یكون البنك ق , مضیفا أن ھن

اطي       س الاحتی ال مجل دة، ق ة المتزای ر للأزم دد والأكب د من الضحایا الج قوط المزی ع س وم

وك  , الاتحادي للمرة الأولى إنھ سیقبل أسھما مقابل قروض نقدیة          وكانت عشرة من أكبر بن

اء    ى إنش ت عل د اتفق الم ق ى أن یكون     الع ار دولار، عل  صندوق طواريء بحجم سبعین ملی

وفي الأسواق المالیة كان سھم  , باستطاعة أي منھم الحصول على ما یصل ثلث ھذا المبلغ       

بنك أوف أمیركا الأكثر تراجعا أمس رغم أن البنك سیتجاوز منافسھ سیتي غروب، لیصبح   

تحو     ث الأصول من خلال الاس ن حی بلاد م ي ال ك ف ر بن نش  أكب ل لی ى میری رر عل , اذ المق
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بة   ا بنس ناعي منخفض ونز الص س مؤشر داو ج ق أم ع مؤشر %4.4وأغل ین تراج ي ح ، ف

بة   ورز بنس د ب تاندرد آن بة  %. 4.7س ان بنس ھم لیم ت أس ى % 95وانخفض نتا18إل  )32( س

ات          ي الولای طالت تداعیات أزمة الرھن العقاري الأمیركیة مختلف القطاعات الاقتصادیة ف

ائر ضخمة              المتحدة وك خس دت البن  وأوروبا وأدت إلى خسائر مالیة لا یمكن حصرھا وتكب

ر من       , وأعلن إفلاس وانھیار بعضھا      وقالت إن الأزمة الائتمانیة ترجع إلى توقف عدد كبی

ر مؤسستین      د أكب ى تكب ا أدى إل یھم مم تحقة عل ة المس اط المالی ن سداد الأقس المقترضین ع

ا فاني ماي وفریدي ماك خسائر بالغة جعلت وزارة الخزانة للرھن العقاري في أمیركا وھم

الأمیركیة تضطر لإنقاذھما لأول مرة من نوعھا مما كان لھ دور في إنقاذ الاقتصاد العالمي 

غ          , أیضا ات دولار وھو مبل وأضافت أن المؤسستین الأخیرتین تتعاملان بمبلغ ستة تریلیون

ة  , ربیة مجتمعة یعادل ستة أمثال حجم اقتصادیات الدول الع  وأكدت أن الأزمة المالیة الحالی

وك وستنھار               ى عدة بن داعیات عل ا ت ان وستكون لھ ن الزم رن م ذ ق الم من لم یشھد مثلھا الع

ة المحفظة الاستثماریة     , مصارف أو تعلن إفلاسھا    وتطرقت خبیرة التمویل إلى عدم معرف

ر المؤسسات المالیة بعامل الثقة لمؤسسات مالیة عدیدة ولا یعرف مدى الخسائر فیھا وستتأث

داعیات أخرى          , بین المستثمرین مما یثیر مخاوف من إحجام المستثمرین عن الاستثمار وت

ار أو العملات أو           ال سواء الأسھم أو سندات العق ورأت أنھ لا یمكن الفصل بین أسواق الم

بعض        ا مرتبط بعضھ ب ا سیح      , البنوك فكلھ تكھن بم رت أن من الصعب ال دث خلال  واعتب

ادي     اطي الاتح س الاحتی یتخذه مجل ا س ة وم ام المقبل ي (الأی زي الأمیرك ك المرك ن ) البن م

ھ   , خطوات لمواجھة الأزمة المالیة الحالیة   وأكد الرئیس الأمیركي جورج بوش سعي إدارت

ة         ى الأسواق المالی , للحد من تأثیر إفلاس بنك لیمان برذرز وما یرتبط بھ من تطورات عل

ر ھر مص رذرز"ف وأش ان ب اعة    "لیم ي س ھ ف دة، إفلاس ات المتح ك بالولای ر بن ع أكب ، راب

ى محكمة          ك إشھار إفلاسھ إل اذه، وسیقدم البن مبكرة الاثنین عقب فشل الجھود المبذولة لإنق

  .)33(الإفلاس لمنطقة جنوب نیویورك

ة أصولھ        , وبرر البنك ھذه الخطوة بالمحافظة على أكبر حد ممكن من قیمتھ وحمای

رھن            وتك دولارات بسبب استثماراتھ في سوق ال ارات ال در بملی ائر تق رذرز خس بد لیمان ب

و         , العقاري   ي یولی ة ف ارف الأمیركی ة المص ى إغلاق بنك    2008ولجأت سلطات مراقب  إل
                                                

32 Www.wikipedia. Com 
  . الازمة المالیة العالمیة- مصطفي محمد عبداالله. د: راجع 33



 31

ا بنك فیرست          ت أیض فیرست ناشیونال بنك أوف نیفادا بفروعھ الخمسة والعشرین، وأغلق

ة         ك بفروعھ الثلاث وكین لشركة فیرست ناشیونال         وبی, ھیریتج بن ین الممل عت أصول البنك

ا          ك أوماھ روع بن ى ف ارات دولار  3.6وبلغت قیمة أصول المصرفین      . بنك القابضة إل  ملی

و   ة یونی ا         2008بنھای ت قیمتھ ث كان ھر حی تة أش ل س ھ قب ت علی ا كان ة عم  4.1 منخفض

ارات دولار ي الولای  , ملی ك ف ر بن ع أكب ورب راب وفیا ك ك وتش ن بن ده وأعل دة تكب ات المتح

 ملیارات دولار، أغلقت 8.86خسائر ربع سنویة قیاسیة في الربع الثاني من ھذا العام بقیمة 

سلطات مراقبة المصارف الأمیركیة بنك فیرست ناشونال بنك أوف نیفادا بفروعھ الخمسة    

ن وبیعت أصول البنكی  , والعشرین، وأغلقت أیضا بنك فیرست ھیریتج بنك بفروعھ الثلاثة    

ا          المملوكین لشركة فیرست ناشیونال بنك القابضة إلى فروع بنك أوماھا الذي سیعید فتحھم

 ملیارات 3.6وبلغت قیمة أصول المصرفین , الاثنین بعد إغلاق السلطات لھما یوم الجمعة   

ا          2008دولار بنھایة یونیو  ث كانت قیمتھ ل ستة أشھر حی ھ قب ا كانت علی م منخفضة عن م

ارات دولا4.1 ت       , ر  ملی ي أعلن ارف الت دد المص ان ع دان یرفع ان الجدی ذان الإفلاس وھ

بعة     ى س ام إل ة الع ذ بدای دة من ات المتح ي الولای ھا ف و   , إفلاس ن یولی ر م ادي عش ي الح وف

ر حدث من نوعھ                 2008 ث أكب ي ثال ا إفلاسھ ف ي أعلن مصرف إن دي ماك في كالیفورنی

ول  ا أن أص دة، علم ات المتح دیث للولای اریخ الح ت بالت رف بلغ ار دولار 32  المص ,  ملی

 لیشتریھ بنك جي بي مورغان في صفقة  2008ومن قبلھ أفلس بنك بیر ستیرنز في مارس         

ویأتي تتابع الإفلاسات المصرفیة غربي الولایات , أشرف علیھا البنك المركزي الأمیركي      

داعی       ذه الت دة ھ ات عدی رة  المتحدة مع استفحال أزمة السوق العقاریة وتعثر مؤسس ات الخطی

اب         دد الاقط ود تع ي عق ة ھ ود القادم ن ان العق دث ع ل یتح ي جع اد الامریك ي الاقتص عل

د       ان عھ الاقتصادیة وان ما یحدث یثبت صحة ما ذھب الیھ المفكر الالماني كارل ماركس ب

ة      ات بدیل دث نظری ر یتح بعض الاخ ل ال ا جع یوعیة فیم ر الش ول عص مالیة ودخ الرس

اد     ل الاقتص ري ان      )34( الاسلامي   للراسمالیة مث ا الاقتصادي ی اریخ امریك ابع لت  الا ان المت

د تعرض                  ة فق ان المتحدة الامریكی ي تصیب الولای ا الت ھذه الازمة لم تكن الاولي من نوعھ

وام         ة اع داء بازم ات ایت ن الازم د م ي للعدی اد الامریك م 1958م 1948م و1930الاقتص

ا جم  )35(م 1994م و1987و ا منھ ت امریك د تعاف د   وق بح رائ ادھا واص ط اقتص اً ونش یع

                                                
  .ازمة النظام المالي العالمي في میزان الفكر الاقتصادي الاسلامي–حسین حسین شحاتة .د 34
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ة         ات عاطفی ن منطلق ون م ات لا یك ذه الازم ل ھ ع مث ا م ل امریك المي فتعام اد الع الاقتص

تم         ي ی وایدلوجیة متصلبة وانما من منطلقات علمیة بحتة تتمثل في البحوث والدراسات والت

 الي نسبة اقل التعامل معھا وفق مؤسساتیة لازالت الاثار الضار لمثل ھذه الازمات یتضائل

  .)36(عبر الزمن

  -:اعیات الازمة علي الاقتصادیات الاوربیةدت

ھنالك ارتباط بین السوق المالیة الاوربیة والامریكیة ولكن الفرق یكمن في الطریق      

التي یتم التعامل بھا مع الازمة ففي الوقت تعمل فیھ الحكومة علي ضخ مبالغ طائلة لتطبیق     

ة       خطة شاملة لمعالجة الاختلا    ال الامریكی ي اصابت اسواق الم  اتجھت السلطات   )37 (ت الت

ق منفصلة                  ة بطری النقدیة في الدول الاوربیة علي معالجة الاختلال داخل كل مؤسسة مالی

ت   ,  عن التي تمت بھا اختلال المؤسسة المالیة الاخري   ي الوق رر مصرف كومیرتس    فف ق

و       ي      بنك ثاني أكبر البنوك الألمانیة في بدایة شھر أیل ة  ف ل الاستغناء عن تسعة آلاف وظیف

ك      راء منافسھ دریسدنر بن ار صفقة ش فقة   , إط ك  14.5وبلغت قیمة الص ار دولار وذل  ملی

فیما یوصف بأنھ أكبر عملیة إعادة ھیكلة في القطاع المصرفي الألماني منذ أكثر من سبعة       

ائر ال  ) آر بي أس(أعلن رویال بنك أوف أسكتلند أعوام     ة   ضمن إعلان خس وك البریطانی بن

و  ھر یولی ت 2008لش ائر بلغ ون 691م خس ھ ملی ترلیني جنی ار 1.35 (إس ي ) دولار ملی ف

ام    ن الع ف الأول م د    , م 2009النص دما أك ة بع ھم الأوروبی واق الأس ت أس یس وھبط  رئ

د          ورد أن أمیم مصرف برادف ة ت الوزراء البریطاني غوردن براون قرار السلطات البریطانی

ورتیس          ع مصرف ف ا الخطوة نفسھا م ا سلكت بلجیك ي، كم أثرا   ,بینغل ذان ت  المصرفان الل

ي           ب ف وتر والترق ة من الت ا حال كثیرا بآثار أزمة الرھن العقاري في الولایات المتحدة، خلق

ة          )38(الأسواق المالیة الأوروبیة    مما دعا فرنسا إلى عقد مؤتمر دولي لمناقشة الأزمة الحالی

باب إف      ان أس ي بی ري ف ي إس السویس و ب رف ی ر مص ح تقری ت أوض ي ذات الوق لاس وف

رف الرھن        : المص ة ب دة المرتبط املات المعق ي المع اطرة ف ات المخ دیر درج وء تق أن س

العقاري كانت من أھم أسباب تلك الخسارة الفادحة، كما برر المصرف ذلك برغبة القائمین 

تثمارات     اع الاس اح بقط ن الأرب در ممكن م ر ق ق أكب ي تحقی اري ف رھن العق اع ال ى قط عل
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الم       العقاریة، طمعاً في الوص    ى مستوى الع زة عل ة متمی ر    , ول إلى مرتب رف التقری ا اعت كم

اطر     ة بالمخ تثمارات العقاری ي إدارة الاس ة ف ل المتخصص ة العم ة مجموع م درای ھ رغ بأن

ا،              ى معاملاتھ اطر عل أثیر تلك المخ یم ت ب بتقی م تطال ا ل ة، إلا أنھ المحیطة بالسوق الأمیركی

اع   ي قط ا ف داً أقصى لتعاملاتھ م تضع ح ا ل ة  كم اري الأمیركی رھن العق ر ,  ال اً للتقری ووفق

راء   , م 2005الصادر  فإن جذور المشكلة تعود إلى العام        حیث نصحت مجموعة من الخب

من خارج المصرف بالتعامل مع سندات الرھن العقاري الأمیركیة، فانساق مصرف یو بي 

ة    إس وراء تلك التوصیة، واندفع بقوة في شراء وتأسیس حقائب استثماری   ة رفعت من مكان

تثمرین        ا للمس د بیعھ ة بع واق العالمی ي الأس ك ف ائر أن      , البن م الخس ن حج اقم م ذي ف وال

رة،                ا بخسارة كبی ى إغلاقھ اط حت وة في بعض صنادیق الإحتی المصرف قام بالاستثمار بق

م             م یق ل ل ة، ب ع بالشفافیة الكامل لیكتشف خبراء مصرف یو بي إس أن تعاملاتھا لم تكن تتمت

 .) 39(راء بأي دراسة حول نسبة المخاطر المحتملة فیھاالخب

وقد تزامن نشر تلك النتائج مع إعلان المصرف التجاري الألماني عن عمل دراسة     

وك        دَ أن البن د وُجِ ة، وق اري الأمیركی رھن العق ة ال ر المصارف تضرراً من أزم حول أكث

د    من أصولھا المالیة، لتحتل ب  % 40السویسریة خسرت في المتوسط      ة بع ة الثانی ذلك المرتب

ة بتراجع نسبتھ           ة الألمانی ات المالی بعض المؤسسات المالیة الأمیركیة، بینما اكتفت المؤسس

  %.5في أصولھا، وكانت بریطانیا أقلھا خسارة بنسبة % 15

                                                
39 www.wikipedia.com 
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  -:تداعیات الازمة المالیة علي منطقة جنوب شرق اسیا
ا    یا ذات نظ رق اس وب ش ة جن ر منطق م   تعتب ي مطع تلط او لیبرال الي مخ م م

اط     ن النش ة ع ورة كامل ة بص ھ الدول د فی ت تبتع ي الوق تراكیة فف ن الاش بعض الحق ب

الي               اط الاقتصادي الم الاقتصادي المالي في الدول الغربیة نجد الدولة تتدخل في النش

في دول جنوب شرق اسیا بصورة مباشرة باغلاق الاسواق كما یحدث في الصین او          

د            بصورة غی  اً بع الي خصوص ي النشاط الم ر مباشرة عن طریق سن قوانین للتحكم ف

ي  وایضاً تختلف اسواق المال الغربیة عن اسواق المال الآسیویة ف     )40(م  1997ازمة  

و  د اس ا تعتم ملة فبینم ادر الرس ات  مص ي كبری ا عل ي راس مالھ ة ف ال الغربی اق الم

الي اسواق ذات را          ي بالت ة ھ واق     الشركات والبنوك التجاری ر نجد ان اس ال كبی س م

واطنین        تثمرین والم غار المس ي ص مالھا عل ي راس د ف یا تعتم وب اس ي جن ال ف الم

   .)41 (صغیروبالتالي ھي اسواق ذات راسمال 

  :مالیزیا والازمة

اد     د الاقتص ة بع ة العالمی ة المالی اثراً بالزم ل ت الیزي الاق اد الم ر الاقتص یعتب

ة   الصیني في منطقة شرق اسیا ویعود ذل     بط حرك ك الي التشریعات القانونیة التي تض

ة        اد       , م 1998سوق المال و اعتبارھا من تجرب اثر الاقتص ك عدم ت ي ذل ن لا یعن ولك

ملیار رنجت أي ما یعادل ملیار 7المالیزي بالازمة فقد اعلنت الحكومة عن ضخ مبلغ 

ي                  الیزي و الت اد الم ي الاقتص ة عل ة المالی فھا أ دولار لمواجھة تداعیات الازم د .وص

لام   د س الیزا      )42(محم ي م ة عل ر الازم ن اث د م اعدة للح ة للمس ا قلیل اً ,  بانھ مطالب

وي              ع ق تراتیجیة م ات اقتصادیة اس ادیة  الحكومة باقامة علاق ر اقتص ات  ىكب  كالولای

ك    رة تنھ ار كبی حیح مس ة تص ب أي حرك ي لتجن اد الاورب ة والاتح المتحدة الامریكی

ورن        الا ان تا  , الاقتصاد المحلي    ا ق الیزي اذا م ي الاقتصاد الم ة عل ثیر الازمة الحالی

وام   ة اع اثر ازم ھ      1998م و1997ب غ فی ان یبل ذي ك ت ال ي الوق ل فف ھ اق د ان م نج

لال  م فإنھ قد 1997أزمة   ملیار رنجت خلال     20الاحتیاط النقدي المحلي     بلغ الیوم خ

                                                
  The Asian Liquidity Crisis :راجع 40
 .characteristic of the Asian economic development modle –مصطفي محمد عبداالله .د 41
 .الجامعة الاسلامیة العالمیة في مالیزیا –استاذ بكلیة الاقتصاد  42
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ت   1000اكثر من الحالیة  لازمة  ا ار رنج ادل   ( ملی ت یع و بسبب  ) ولار  د3.5الرنج

جیل            ا تس ھ مالیزی اني فی ام تع ذه الای ا ھ یب مالیزی ي تص یة الت طرابا السیاس الاض

الاستثمار الاجنبي لمعدلات زائدة مما یعني تخوف راس المال الوطني من الاستثمار       

م   .في الداخل بسبب عدم الاستقرار السیاسي      رى إذا ل  مما قد یخلق أزمة مالیة مرة أخ

ا    ل          یتم تحدید إیجابی لبیاتھ والعم د س ا وتحدی تفادة منھ ي والاس تثمار الاجنب ك الاس ت ذل

  .)43(على تلافیھا مستقبلاً

  :كوریا الجنوبیة والازمة

و                ي یولی ة ف ال الكوری وق الم ي س ة عل ات الازم م  ان 2007كان اھم انعكاس

ا      ة منخفض ا الجنوبی بي بكوری ر كوس ق مؤش ب   , )44( %10.1أغل ت أغل د توقع وق

لاث               الشركات الكوریة  نتین أو ث ون س ي غض ة ف ة العالمی ة المالی  الجنوبیة حل الأزم

ة        اركت  )45(سنوات حسب نتائج استطلاع أجرتھ غرفة التجارة والصناعة الكوری  وش

ھ  ركة180فی ل    % 83.9ورأت  ,  ش ا أن ح تطلاع ارائھ م اس ي ت ركات الت ن الش م

لاث سنوات      الأزمة المالیة العالمیة قد    نتین وث ا رأت  ف, یستغرق مابین س  % 11.7یم

دة نة واح ي س یتم ف ة س ة الأزم ركات أن معالج ن الش بة , م ت نس ن  % 4.4وتوقع م

س سنوات        لال خم ت    , الشركات أن الحل سیتم خ ا توقع ن  % 51.7فیم ركات   م الش

ادیة اكل الاقتص تمرار المش ت , اس ي   % 66.7وطالب اركت ف ي ش ركات الت ن الش م

دة       الاستطلاع حكومة كوریا الجنوبیة بانتھاج       دلات الفائ سیاسات مناسبة لاستقرار مع

 .وأسعار الصرف

دره               غ ق خ مبل ن ض و ع ار دولار  30واعلنت كوریا الجنوبیة في شھر یولی ملی

ي   وك ف املات البن أن تع ة بش مانات حكومی دم ض درین وتق ة والمص وك المحلی  للبن

واق    ي الأس  .ةالمالی  الصرف الأجنبي في إطار برنامج یھدف إلى تحقیق الاستقرار ف

ي         ص ف ة لأخذ حص وال عام خ أم ي ض ر ف وك   وقالت كوریا الجنوبیة إنھا لا تفك البن

                                                
43  www.ahewar.org. 
44  www.alaswkq.net.  
45 www.tdwl.net. 
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ع   المحلیة في الوقت الحالي ولكنھا قد تتخذ مثل ھذه الخطوات وتوسع ضمانات الودائ

  .)46(اذا دعت الحاجة لذلك

  :الصین والازمة

 الصین ستخرج معافاة من ھذه الأزمة لكنھا لن تكونیعتقد بعض الخبراء بأن 

و   ي النم ة ف ة ھام ى بمكان ینیة تحظ ادرات الص ون الص ا لك ن ریاحھ ل ع أى كام بمن

ل      ) 47(% 40الصیني تتجاوز نسبتھا  الاقتصادي اطؤ بالفع ض التب ھد بع دأت تش د ب  وق
رر )48( ا أن تض ة    كم وال الأجنبی ض رؤوس الأم دفع بع د ی ة ق ادات الغربی الاقتص

وھذا ما أعلنتھ فعلاً بعض الشركات عن الأسواق الصینیة  للعودة إلى بلادھا والنزوح

  ).adidas (مثل

ة  وعموما كانت اھم الاحداث الاقتصادیة اتفاق دول لاتحاد الاوربي و      رابط

یا    رق آس وب ش یان(دول جن ي )آس انیر 30 ف ان    م2009 ی ع الیاب ات م ي محادث  ف

ة          وط مبادل ل لخط والصین وكوریا الجنوبیة على تحدیث شبكة تأسست منذ وقت طوی

م  ال لات بحج ة 80عم ي المنطق ة ف وك المركزی ین البن ار دولار ب ماح ,  ملی دف الس بھ

لدولة غارقة في أزمة النقد الأجنبي بالحصول على دعم مالي بمبادلة عملتھا بعملات         

  .  )49(جیرانھا
  :سنغافورة والأزمة

ي  وفمب27ف ام  ر ن ن الع تواجھ    2008 م ا س نغافورة  أنھ ة س ت حكوم م أعلن

ة     ی      تداعیات الأزم اد السنغافوري بتخف ي الاقتص ة عل ة العالمی ام   ضالمالی اق الع  الإنف

وزراء وأعضاء         % 19حیث أعلنت عن تخفیض ما نسبتھ        یس ال ات رئ ن مخصص م

بتھ            2 والتي تتجاوز ال   )50(حكومتھ ا نس اً م یض أیض نھم و تخف  ملیون دولار للواحد م

ي الخد      % 16 ة ف ور العام ة   من مخصصات البرلمانین وتخفیضات في الأج ة المدنی م

افي    ) وتشي( لوكالة الإنباء السنغافوریة    )51(فیما ذكر بوتكار     ھد تع نغافورا ستش أن س

                                                
46 www.algazeera.net.  
   الأزمة المالیة الدولیة–مصطفي محمد عبداالله . د:رجع  47
  الازمة المالیة الدولیة–مصطفي محمد عبداالله . د:رجع  48
49 www.sabanews.net/ar/news166780.htm. 
50  www.tdwl.org. 
  .خبیر اقتصادي فنرسي 51
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ا    2009من أثار الأزمة في الربع الثالث من العام         ھده  أورب ذي ستش م  بعد التحسن ال

  . ذات العامنفي الربع الثاني م

ة  ي و   وعموما كانت أھم الإحداث الاقتصادیة اتفاق دول لاتحاد الأورب           رابط

یا    رق آس وب ش یان(دول جن ي )آس ایر 30 ف ان    م2009 ین ع الیاب ات م ي محادث  ف

ة          وط مبادل ل لخط والصین وكوریا الجنوبیة على تحدیث شبكة تأسست منذ وقت طوی

م   لات بحج ة 80العم ي المنطق ة ف وك المركزی ین البن ار دولار ب ماح ,  ملی دف الس بھ

صول على دعم مالي بمبادلة عملتھا بعملات   لدولة غارقة في أزمة النقد الأجنبي بالح      

  .  )52(جیرانھا

  :افریقیا والازمة

ت        ي الوق من الصعب التكھن بانعكاسات الازمة علي الاقتصادیات الافریقیة ف

ة     واء الازم ود احت لت جھ ن وص ي أي ای وع ال دم وض ا ع باب منھ دة اس راھن لع ال

ات ان   ح المعلوم ة بش دول الافریقی ام ال ي اتس اص  بالاضافة ال ة تمام ن معدوم م تك  ل

راء        ا ج ي افریقی رراً ف ر تض خاصة في بلدان أفریقیا جنوب الصحراْ التي تعتبر الاكث

ي       افة ال دولارت بالض ارات ال مثل ھذه الازمات لاعتمادھا علي المعونة الاجنبیة بملی

اعتمادھا علي نمط الاقتصاد الریعي مما جعل معظمھا مصاب بالمرض الھولندي في 

ن              الاقتصاد   رب م ة تقت اً بنب نفط عالمی عار ال دني اس ز    % 50و مع ت كل عج ا سیش مم

رول    دات البت ي عائ ر عل ب كبی ا بنس د فیھ ي تعتم دول الت ذه ال ات ھ ي موازن ر ف كبی

ة  مما جعل دونالد كابیروكا یحذّر من أن تؤدي     , % 90وال  % 80تتراوح بین    الأزم

 في أفریقیا جراء تراجع الطلب وتشدید عملیة نمو الاقتصاد العالمیة إلى تباطؤ     المالیة

ل      را          , الحصول على التموی ة نظ ار الأزم ل تعرضا لآث ا أق ا إن أفریقی ال كابیروك وق

ار        ن الآث ھ م ن قلق ر ع ھ عب دولي، إلا أن الي ال ع الم ع المجتم دودة م ا المح لعلاقاتھ

ارة     ى الق د عل دى البعی ي الم ة ف ة المالی ادیة للأزم ار  , الاقتص اف أن الآث وأض

وأشار إلى أن , أفریقیا الاقتصادیة للأزمة ستتفاوت في انعكاساتھا حسب كل دولة في 

ن         ر م كل أكب تتأثر بش وال س الدول ذات الاقتصادات المنفتحة أمام حركة رؤوس الأم

                                                
52 www.sabanews.net/ar/news166780.htm. 
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وتوقع تأثر أفریقیا عامة بتباطؤ نمو الاقتصاد ,المشكلات في معدلات أسعار الصرف 

بة   و بنس ن النم د م ب عق ب عق ع الطل المي وتراج نفط % 7الع ى ال ب عل ة الطل نتیج

وب     ,  مثل البن والكاكاو وغیرھما      والمواد الأولیة  دول جن ض ال وقال كابیروكا إن بع

ربین              ا المغت ة لمواطنیھ ویلات المالی ي التح الصحراء الأفریقیة ستتأثر من انخفاض ف

ا              ي أوروب اون ف ن والتع ة الأم دان منظم ي      , في بل ویلات ف ذه التح دار ھ اوز مق ویتج

اعدة الحكو    ادرات أو المس م الص ا حج ض دول أفریقی ة بع ك   , می یس البن ع رئ وتوق

ط            دخل المتوس احبة ال دول ص ى ال ویلات عل الأفریقي زیادة الأزمة المالیة لتكلفة التم

ا     وب أفریقی ا جن ھلا ومنھ وال س واق رؤوس الأم ى أس ولھا إل ون وص ن یك ث ل بحی

وأشار إلى مخاطر من انكماش في دول تعتمد على قطاع    , وتونس والمغرب ومصر    

ھ  رى تواج یاحة وأخ راعات الس ة أو ص ة غذائی طى (أزم ا الوس لاوي وأفریقی م

اج   احل الع ا وس دي ولیبیری یرالیون وبورون ة   ,) وس ة والتكلف ة الحمائی ل النزع وتمث

ة   ة للتنمی اعدة العام بء المس ادة ع ذارا بزی الي إن ام الم اذ النظ خمة لإنق ر , الض وعب

ة             اء أولوی ة عدم إعط ي حال ة ف اف مقبل نوات عج ن س اعدة  كابیروكا عن قلقھ م  للمس

  .العامة للتنمیة

  :أسواق أفریقیا

لبیا   وحول تأثیر الأزمة حالیا قال خبر  ت س اء إن الأزمة المالیة العالمیة انعكس

تثمارات                 ة الاس ى جوھانسبرغ معرض اھرة إل ن الق ة م ة الأفریقی على الأسواق المالی

ارة                 ي الق ب الاقتصادیة ف دد المكاس ن أن تھ اطر یمك ارة لمخ وى  , الأجنبیة والتج وھ

ن  ر م ي أكث اھرة الرئیس ة الق ر بورص ایر % 16مؤش ائر )53(م2009ین یعكس خس  ل

ول                كوك ح ة والش وك الأوروبی واجھتھا أسواق المال العالمیة وسط مخاوف على البن

وانخفض المؤشر , خطة الإنقاذ المالي الأمیركیة البالغة تكلفتھا سبعمائة ملیار دولار     

بة        ارة بنس ي الق اد ف ر اقتص ا ذات أكب وب أفریقی ة جن ي لبورص د , % 7الرئیس وق

ي     , ذا العام   ھ% 27تراجعت بورصة جوھانسبرغ بنسبة      ة ف وواجھت الأسواق المالی

                                                
53 www.msnarabia.com 



 40

ة    ب قلیل اج مكاس احل الع ة س ت بورص ا حقق ا بینم ائر أیض رب خس ا والمغ . نیجیری

   .)54(م2008مقارنة مع ارتفاعھا في مارس% 31وانخفضت بورصة نیجیریا بنسبة 

ا سیؤثر      )55(ویري  دانیال ماكینا   ات المتحدة أو أوروب ي الولای  إن أي ركود ف

ا           على صادرات ج    ن صادراتھا إلیھم ر م ھ الكثی ا توج ا لأنھ وب أفریقی ك   ,ن ال البن وق

ذ       ادیة من بھا الاقتص وى مكاس رة أق نوات الأخی لال الس جلت خ ا س دولي إن أفریقی ال

ي          و ف دلات نم بة   15سبعینیات القرن الماضي مع تسجیل مع ة بنس لال  % 5.3 دول خ

ر د الأخی نف)56(العق عار ال اع أس ى ارتف و إل م النم ع معظ وارد  ویرج ادن والم ط والمع

ى    المي إل اد الع اطؤ الاقتص نخفض إذا أدى تب د ت واد ق ذه الم عار ھ ن أس رى ولك الأخ

  . تراجع الطلب عالمیا وھو ما حدث بالفعل 

  :بعض ردود  الفعل حیال القارة بسبب الازمة

 على عمل دولي منسق وحذر م2009 في ینایر حث الأمین العام للأمم المتحدة    

ام    من أن أفریقیا ت    ول ع ي  2015تخلف عن تحقیق أھداف خفض معدلات الفقر بحل  ف

ام          الم ع م    , م 2000إطار أھداف الألفیة للتنمیة التي حددھا زعماء الع ت الام ا دع كم

اج          ادت انت لع والخدمات وزی اج الس المتحدة الدول الافریقیة الي التنویع في وسائل انت

ي     وحذر صندوق النقد الدولي من ان دول اف  , الغذاء   ة عل وب الصحراء مقبل ریقیا جن

ن      اوقات عصیبة علیھا ان تستعد لھا مشیراً الي ان المرونة التي تبدت خلال الازمة ل

ھ     , تستمر طویلا    ي جنی ي       )57(وذكر عبد ول اثیر عل اا ت یكون لھ ة س ة الحالی  ان الازم

 .الاستثمار والتجارة والتحویلات المالیة الخارجیة للمغتربین والسیاحة

ا ا ق اك  فیم ورك إن ھن ي نیوی دة ف م المتح ات الأم د فعالی ام اح تس إم ل جی ل ب

ھ    دوا فی ذي لا تب ت ال ي الوق ئة وف الم الناش ادیات الع ة واقتص الم الغنی ادیات الع اقتص

ن     , درجة الارتباط بین الجانبین مفھومة بشكل جید         رفین لا یمك د الط ات اح فان معان

                                                
54 www.imf.org. 
  .خبیر إدارة المخاطر 55
 . الازمة المالیة الدولیة–مصطفي محمد عبداالله :راجع  56
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لن عن تبرع مؤسسة جیتس الخیریة أن یكون لھ واقع ایجابي علي الطرف الأخر وأع  

غ  اعدة   66بمبل تھدف مس ي تس دة الت م المتح ادرات الأم دي مب ون دولار لأح  ملی

  .)58( دولة افریقیة وآسیویة لرفع مستوي الإنتاج21الف مزارع في 350

ون         ي م ي           )59(فیما أعلن بان غ ة إل ي حاج ا ف ؤتمر أن أفریقی ي ذات الم  72ف

 8م لبلوغ أھداف الألفیة التنمویة التي وضعھا منذ 2006ملیار دولار سنویا منذ العام 

رة                 , سنوات   ي دائ ع ف ة وتق ت محتمل ا زال ا م ة ولكن وقال إن التكلفة ربما تبدوا مفزع

ذلك                     ا وك ان أفریقی ذین یواجھ ذاء ال ص الغ ر ونق ة شبح الفق تعھدات المانحین لمواجھ

 .ظاھرة الاحتباس الحراري

 

  

                                                
58 www.ahl-alquran.com 
  .الامین العام للامم المتحد 59
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